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1. SCOP

Prezenta procedura are ca scop stabilirea modului de lucru prin care OPEM
supravegheaza pietele organizate administrate, in vederea punerii in aplicare a
prevederilor Legii cu privire la energia electrica si a Regulilor Pietei Energiei
Electrice, si anume:

e evaluarea functionarii si eficientei pietelor administrate;

e respectarea de catre toate partile implicate a regulamentelor, procedurilor
si practicilor in vigoare;

e identificarea situatilor de disfunctionalitate si cauzele acestora,
eventualele comportamente de piata inadecvate, anormale, eventuale
suspiciuni de abuz de pozitie dominantd, detectarea oricarei alte situatii
sau actiuni care ar putea afecta concurenta pe pietele administrate;

e implementeaza alerte, indicatori si strategii specifice de monitorizare a
pietelor administrate, pentru identificarea posibilelor incdlcari ale
prevederilor Legii cu privire la energia electrica si a Regulilor Pietei
Energiei Electrice, bazandu-se pe dezvoltarea sistemelor/aplicatiilor de
monitorizare (colectare, stocare, prelucrare si diseminare a informatiilor)
detinute.

. DOMENIUL DE APLICARE

Prezenta procedura se aplica de catre personalul desemnat din cadrul OPEM si
de catre participantii la pietele organizate administrate de acesta.

. ACRONIME
Acronimele utilizate in cadrul prezentei proceduri au urmdtoarele semnificatii:

e ANRE (referita in text si ca Agentia) — Agentia Nationald pentru
Reglementare in Energetica;

e OPEM - OPERATORUL PIETEI DE ENERGIE M S.R.L. din REPUBLICA
MOLDOVA;

e PZU - Piata pentru Ziua Urmatoare de energie electrica;

e PPZ - Piata pe Parcursul Zilei de energie electrica;
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4. DEFINITII

Termenii definiti in cadrul documentelor de referintd enumerate la capitolul 5 au
aceeasi semnificatie si in prezenta procedura.

Suplimentar, se definesc termenii de mai jos:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Abuz de piata - comportament al participantului la piata care implica
utilizarea informatiilor privilegiate in cursul tranzactiondrii unui produs
angro, respectiv manipularea sau tentativa de manipulare a pietei de
energie;

Abuz de pozitie dominantd - practicd comerciala anticoncurentiala in care
un participant cu pozitie dominanta se poate angaja pentru a-si mentine
sau intari pozitia pe o piata, interzisa de legislatia din domeniul
concurentei;

Comportament de piata anormal - comportament caracterizat de
neconcordanta dintre intentiile de tranzactionare ale unui participant pe o
componentd a pietei de energie electricd intr-un anumit moment
(exprimate prin oferte, notificari) si manifestdrile sale anterioare sau
datele publice care caracterizeaza momentul respectiv;

Entitate de monitorizare - entitate organizatorica distincta la nivelul
OPEM, cu atributii de monitorizare a pietelor de energie electrica;

Machetd de monitorizare - format prelucrabil, agreat impreuna cu ANRE,
proiectat pe tip de participant la piata, operator de piata sau operator de
transport si sistem, destinat completarii datelor si informatiilor solicitate
de ANRE in scopul determinarii indicatorilor necesari in activitatea de
monitorizare;

Indicatorul Herfindahl-Hirschman (HHI) - indicator de structura a pietei,
reprezentand suma patratelor cotelor de piata procentuale ale
participantilor la acea piatg;

Rata de concentrare a pietei — reflectd concentrarea pietei, prin
intermediul a doi indicatori si anume:

Cl - cota de piata procentuala a participantului cu cele mai mari volume
ofertate/tranzactionate pe parte de vanzare/cumparare intr-o perioadd definitd;
C3 - suma cotelor de piata ale primilor trei participanti cu cele mai mari volume
ofertate/tranzactionate pe parte de vanzare/cumparare intr-o perioada definita.
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5. DOCUMENTE DE REFERINTA

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

Legea cu privire la energia electrica (Legea nr. 107/2016 din 27.05.2016),
cu modificarile si completarile ulterioare;

Regulile Pietei Energiei Electrice (aprobate prin Hotararea Consiliului de
administratie al ANRE nr.283/2020 din 07 august 2020), cu modificarile si
completarile ulterioare;

Contractul cadru de participare la Piata Pentru Ziua Urmatoare (PZU) si
Piata pe Parcursul Zilei (PPZ);

Procedura privind inregistrarea, suspendarea, revocarea/retragerea
participantilor la pietele organizate de energie electrica (PZU si PPZ);
Procedura operationald privind functionarea Pietei energiei electrice
pentru Ziua Urmatoare (PZU);

Procedura operationala privind functionarea Pietei energiei electrice pe
Parcursul Zilei (PPZ);

Regulamentul (UE) nr.1227/2011 privind integritatea si transparenta
pietei angro de energie electrica (REMIT);

Regulamentul (UE) nr.1106/2024 de modificare a Regulamentelor (UE)
nr.1227/2011 si (UE) 2019/942 in ceea ce priveste imbunatdtirea
protectiei Uniunii impotriva manipuldrii pietei in cadrul pietei angro de
energie;

Regulamentul (UE) nr.1348/2014 (Regulamentul de punere in aplicare a
REMIT);

Ghidurile de aplicare a Regulamentului (UE) nr. 1227/2011 privind
integritatea si transparenta pietei angro de energie electrica, publicate de
ACER;

Nota ghid nr. 1/2017 de aplicare a articolului 5 din REMIT privind
interzicerea manipularii pietei. Tranzactii de tip wash trades, publicata de
ACER;

Nota ghid nr. 1/2018 de aplicare a articolului 5 din REMIT privind
interzicerea manipuldrii pietei. Blocarea capacitatii de transport, publicata
de ACER;

Nota ghid nr. 1/2019 de aplicare a articolului 5 din REMIT privind
interzicerea manipuladrii pietei. Practici de tip layering si spoofing,
publicata de ACER.
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6. RESPONSABILITATI

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Administratorul OPEM va asigura entitatii de monitorizare resursele
adecvate si colaborarea tuturor departamentelor din cadrul OPEM in
vederea asiguradrii accesului total la date, permitand astfel dezvoltarea
sistemului de monitorizare necesar functionadrii efective a entitatii de
monitorizare si a indeplinirii functiilor sale.

Entitatea de monitorizare va raporta Administratorului OPEM toate
aspectele care pot influenta eficienta pietelor organizate administrate si
concurenta pe aceste piete, in conformitate cu responsabilitatea de
supraveghere ce fi revine.

Entitatea de monitorizare va raporta Administratorului OPEM toate
aspectele care pot influenta eficienta, conformitatea, integritatea si
credibilitatea functiei de supraveghere a pietelor organizate administrate.

Entitatea de monitorizare va transmite saptamanal catre compartimentul
de monitorizare din cadrul Agentiei, in format electronic (prin e-mail),
informari succinte privind: evenimentele deosebite care au avut loc pe
pietele supravegheate in sdptamana anterioard, evolutia preturilor pe
respectivele piete, cu precizarea motivelor pe baza datelor detinute, orice
alte elemente considerate importante privind functionarea pietelor
administrate.

Informarea saptdamanald va fi transmisa compartimentului de monitorizare
din cadrul Agentiei in cea de-a doua zi lucrdtoare a saptamanii curente
pentru sdptdmana anterioara de raportare.

Entitatea de monitorizare va transmite lunar cdtre Agentie un raport de

monitorizare a pietelor organizate administrate si a comportamentului

participantilor la aceste piete, aprobat de Administratorul OPEM, in care
se vor evidentia, in principal:

- indicatorii de apreciere a functionarii pietei, de structura/concentrare si
de comportament;

- situatiile de functionare deficitara si/sau disfunctionalitate a pietei si
cauzele acestora;

- eventualele comportamente anormale, inadecvate sau actiuni cu
caracter anticoncurential ale participantilor la piata;

- informare privind cazurile suspectate de manipulare de piata sau
tentativa de manipulare de piata;

- aprecieri privind situatiile de neconformitate identificate in cursul
monitorizdrii, observatii privind modul de ofertare, greselile frecvente
ale participantilor, situatile de neindeplinire a obligatiilor aferente
tranzactiilor incheiate;
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6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

- actiunile intreprinse de entitatea de monitorizare in vederea investigarii
si, eventual, a remedierii acestor situatii, si daca situatia o cere, cu
informarea altor institutii nationale si/sau europene.

Raportul lunar va fi transmis Agentiei, in format electronic pe adresa de
posta electronica indicatd de aceasta, pana la sfarsitul lunii curente,
pentru luna precedenta.

Orice participant la pietele organizate administrate de catre OPEM sau
orice alta entitate interesata poate transmite informatii sau poate face o
sesizare catre OPEM, cu privire la orice aspect pe care il considera ca fiind
relevant pentru functionarea pietelor administrate in conditii de eficienta
si concurenta.

Entitatea de monitorizare va investiga veridicitatea oricaror
informatii/sesizari transmise de participantii la pietele organizate
administrate sau de orice alta entitate interesata, cu privire la orice aspect
pe care il considerda relevant pentru indeplinirea responsabilitdtilor de
monitorizare ale OPEM, prin corelare cu alte date relevante, in masura
disponibilitatii acestora.

ANRE poate fi sesizat cu privire la functionarea componentelor pietelor de
energie, comportamentul participantilor pe pietele administrate, prin
mijloacele de comunicare cunoscute (formate letric si/sau electronic).

Atunci cand prin activitdtile curente de monitorizare sau prin investigatiile
suplimentare efectuate, entitatea de monitorizare identifica o functionare
inadecvata a pietelor organizate administrate sau posibilitatea prezentei
unui abuz de putere de piata, ambele afectand concurenta si eficienta
functionarii pietelor respective, aceasta poate recomanda Agentiei, prin
intermediul Administratorului OPEM, amendamente la reglementdrile in
vigoare, la conventiile de participare la pietele organizate administrate si
la procedurile conexe acestor piete.

7. MOD DE LUCRU

7.1.

Colectarea datelor si calculul indicatorilor de monitorizare a pietei

7.1.1. Sistemul de colectare a datelor

Entitatea de monitorizare dezvoltd si actualizeaza permanent, in functie
de experienta acumulatd si de tendintele de dezvoltare a pietelor
organizate administrate, un sistem de colectare a datelor relevante.
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7.2.

7.1.2. Indicatorii de monitorizare a pietei

Entitatea de monitorizare dezvolta si, pe baza experientei acumulate,
perfectioneaza un set de indicatori de monitorizare a pietei care vor fi
utilizati pentru a evalua datele astfel colectate.

Evaluarea datelor si indicatorilor de monitorizare a pietei

7.2.1. Entitatea de monitorizare va evalua permanent categoriile de date
si indicatorii de monitorizare a pietei dezvoltati, precum si informatiile
colectate si, dupa caz, primite din diferite surse.

7.2.2. Rezultatele evaluarii vor fi transmise Administratorului OPEM si,
prin intermediul acestuia, sub forma rapoartelor lunare, Agentiei.

7.2.3. In scopul evaludrii functionarii pietelor organizate administrate si in
conformitate cu procedurile interne, entitatea de monitorizare va
monitoriza:

7.2.3.1. Zilnic, sdptamanal, lunar, anual, volumele de energie electrica
ofertate, preturile si volumele de energie electrica
tranzactionate pe PZU (valori orare, medii zilnice, medii
saptamanale, medii lunare);

7.2.3.2. Zilnic, saptémanal, lunar, anual, corelatia intre preturile si
volumele de energie electrica tranzactionate pe PZU (valori
orare, medii zilnice, medii lunare);

7.2.3.3. Saptamanal, lunar, anual, corelatia intre preturile stabilite pe
PZU si consumul intern (valori medii orare);

7.2.3.4. Lunar, anual, volatilitatea pretului pe PZU (valori orare);

7.2.3.5. Zilnic, lunar, preturile medii ponderate la nivel orar si
volumele de energie electrica tranzactionate pe PPZ, medii,
maxime si minime (valori orare);

7.2.3.6. Zilnic, lunar, anual, preturile orare minime/maxime in regim
cuplat pe PZU (valori orare);

7.2.3.7. Alte date considerate relevante in aprecierea functiondrii
pietelor de energie administrate.

7.2.4. Entitatea de monitorizare va urmari evolutia in timp a indicatorilor
definiti si va realiza comparatii ale indicatorilor considerati
relevanti pentru pietele organizate administrate cu indicatorii
similari stabiliti pe pietele europene.

7.2.5. in scopul detectarii oricarei actiuni cu caracter anticoncurential,
entitatea de monitorizare va urmadri permanent coerenta evolutiei
datelor caracteristice pietelor organizate administrate si
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comportamentul participantilor in procesul de ofertare, in special
al celor identificati ca detinand pozitie dominanta sau putere de
piata intr-un context dat.

7.2.6. Pentru a identifica participantii care detin o pozitie dominanta sau
putere de piatd in ceea ce priveste oferta sau cererea la un moment dat,
entitatea de monitorizare va monitoriza:

7.2.6.1.

7.2.6.2.

7.2.6.3.

Zilnic, lunar, anual, cota de piata a fiecarui participant la
PZU si indicatorii C1, C3 si Herfindahl-Hirschman, pe baza
ofertelor (valori orare, zilnice, lunare);

Zilnic, lunar, anual, cota de piata a fiecdrui participant la
PZU si indicatorii C1, C3 si Herfindahl-Hirschman, pe baza
volumelor tranzactionate de vanzatori si cumparatori (valori
orare, zilnice, lunare);

Zilnic, lunar, anual, cota de participare a fiecdrui participant
la PPZ si indicatorii C1, C3 si Herfindahl-Hirschman, pe baza
volumelor tranzactionate de vanzatori si cumparatori (valori
orare, zilnice, lunare);

7.2.7. Pentru identificarea oricdrei situatii deosebite sau a eventualelor
cazuri de comportament anormal al participantilor la pietele organizate
administrate, entitatea de monitorizare va monitoriza:

7.2.7.1.

7.2.7.2.

7.2.7.3.

7.2.7.4.

7.2.7.5.

Evolutia modului de ofertare al fiecarui participant pe pietele
de energie administrate si schimbdrile importante in modul
de ofertare al participantilor (ofertele la preturi excesive ale
participantilor la piata, care pot avea ca scop restrangerea in
acest fel a ofertei reale de vanzare pe piata respectiva,
volumele neobisgnuite  ofertate/tranzactionate de un
participant la pietele de energie administrate, greselile
frecvente in intocmirea ofertelor);

Situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata aferente
tranzactiilor pe PZU si modul de rezolvare;

Situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata aferente
tranzactiilor PPZ si modul de rezolvare;

Orice altd situatie de neindeplinire de catre participantii la
pietele administrate a obligatiilor ce le revin conform
documentelor de referinta;

Orice alta situatie care poate fi interpretata conform
definitiei, ca dovada de comportament de piata anormal.

7.2.8. Pentru identificarea efectelor unor schimbari intervenite in
reglementari, cu efect direct asupra pietelor supravegheate de OPEM, se
vor identifica, cu consultarea ANRE, cele mai adecvate analize, metode de
evaluare si interpretare.
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8. REZULTATELE SUPRAVEGHERII. INFORMARI SI RAPOARTE PERIODICE

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.1

9.2

Rezultatele activitatii de supraveghere fac obiectul unor informari si
rapoarte periodice dedicate conducerii OPEM si Agentiei.

Entitatea de monitorizare informeaza zilnic Administratorul OPEM asupra
aspectelor relevante inregistrate pe pietele administrate si asupra evolutiei
lichiditatii si a preturilor.

Entitatea de monitorizare informeaza saptamanal Administratorul OPEM si
Agentia asupra evolutiilor inregistrate in sdptdmana anterioard pe pietele
supravegheate, evidentijind aspectele deosebite, motivele
cresterilor/scaderilor de pret si alte elemente considerate importante.

Entitatea de monitorizare transmite lunar Agentiei un raport de
monitorizare a pietelor administrate si a comportamentului participantilor la
aceste piete.

Entitatea de monitorizare va semnala Administratorului OPEM si Agentiei, in
afara rapoartelor periodice, orice situatie deosebita semnalata pe pietele
administrate.

Entitatea de monitorizare va comunica la ANRE, conform cadrului de
reglementare, orice suspiciune de manipulare sau tentativa de manipulare a
pietei de catre unul sau mai multi participanti.

Entitatea de monitorizare elaboreaza rapoarte de piatda cu frecventa
anuald/lunara/saptdmanald, care contin in sintezd principalii indicatori ce
caracterizeaza pietele administrate si care se publica pe web-site-ul OPEM.

PREVEDERI FINALE

In scopul mentinerii consistentei cu activititile sale de monitorizare si bazat
pe experienta acumulata sau la solicitarea Agentiei, OPEM poate propune
modificarea prezentei proceduri ori de cate ori considera necesara aceasta
masura.

OPEM modifica prezenta procedura la solicitarea Agentiei.




